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Commentaire sectoriel : Pétrole & Gaz
Gaz de schiste en France : I'histoire n’est pas finie... Prochaine étape le 11 octobre

« Tant que je suis président, il n’y aura pas d’exploration de gaz de schiste... C'est quoi le gaz de schiste ?
C’est un eldorado, la, qu’il suffirait de creuser ? »

Ainsi s’était terminée le 14 juillet par lI'interview du président de la république Francois Hollande, une
premiere quinzaine de juillet trés mouvementée en France sur le front du gaz de schiste avec :

1) la premiére semaine, le 2 juillet, le départ du gouvernement de la ministre de I'Ecologie, du
Développement durable et de I'Energie, Delphine Batho, aprés que celle-ci ait critiqué le budget de
son ministere

2) la deuxiéme semaine

a. le 9 juillet, la confirmation —voir notre lettre du mois de juillet reprenant justement une de
ses phrases « qu’est ce qui interdit d’aller voir ? par le ministre du redressement productif
Arnaud Montebourg de son point de vue favorable au gaz de schiste en France,

b. le recadrage, des le lendemain 10 juillet, des propos de son ministre par le premier ministre
Jean-Marc Ayrault,

c. le 12 juillet, la transmission par le Conseil d'Etat au Conseil constitutionnel d’'une question
prioritaire de constitutionnalité (QPC) contestant la loi de juillet 2011 interdisant la
fracturation hydraulique pour exploiter les gaz de schiste.
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La justice suit son cours.

Saisi par la société américaine Schuepbach dont les deux permis d'exploration en Ardeche et dans I'Aveyron
ont été annulés, le Conseil d'Etat avait transmis vendredi 12 juillet le dossier au Conseil constitutionnel

Source : FR3 Carte des projets de permis de recherche de gaz de schiste dans le sud

Les permis de Schuepbach avaient été abrogés en application de la loi du 13 juillet 2011 - votée par
I'ancienne majorité - qui interdit la fracturation hydraulique, seule technique employée pour extraire les
hydrocarbures de schiste. Les avocats de la société américaine estiment que cette loi est
anticonstitutionnelle: elle invoquerait abusivement le principe de précaution, et violerait le principe d'égalité
au regard du droit de propriété. Le Conseil d'Etat ayant jugé cette question prioritaire de constitutionnalité
(QPC) suffisamment sérieuse, il appartient désormais au Conseil constitutionnel de se prononcer dans les
trois mois.

Réponse le 11 octobre...

Le conseil constitutionnel tranchera le 11 octobre !

Trois possibilités :
1) interdiction de la fracturation hydraulique car jugée conforme a la Constitution,
2) annulation

3) annulation assortie d'un délai ; ce qui permettrait au gouvernement le temps de trouver
une solution juridique ; réformer le code minier par exemple...

L’histoire n’est pas forcément finie...
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Une occasion de se rattraper ?
Lorsque I'on regarde la carte de I'Europe actuelle et les positions prises par les différents Etats...

De plus en plus de pays tentés par la filiere
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...et notamment nos voisins britanniques, une autorisation par le Conseil Constitutionnel d’autoriser la
fracturation hydraulique, ne serait-elle pas I'occasion pour la France de se lancer dans cette industrie qui
selon de nombreux rapports dont le rapport Gallois pourrait aider a une amélioration de la compétitivité de
la France ?

Voir détails sur le gaz de schiste dans notre lettre mensuelle n°5 de juillet-aolt : Gaz de schistes, Politique
ou/et Economie. Qu’est ce qui interdit d’aller voir ?

http://aymericdevillaret.wordpress.com/gaz-de-schiste-quest-ce-qui-interdit-daller-voir/

Conclusion :

Alors que le président Francois Hollande pensait avoir clos le débat sur le gaz de schiste le 14 juillet, un
retournement de situation n’est pas a exclure le 11 octobre

Rédigé par Aymeric de Villaret le 24 septembre 2013
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Précédentes publications

Lettres mensuelles
n°7 Octobre 2013 : Iran-Irak...des bienfaits de I'intervention américaine
http://aymericdevillaret.wordpress.com/iran-irak-des-bienfaits-de-lintervention-americaine/

n°6 Septembre 2013 : de I'impact de I’huile de schiste dans la donne mondiale
http://aymericdevillaret.wordpress.com/de-limpact-de-lhuile-de-schiste-dans-la-donne-mondiale/

n°5 Juillet—Aodt 2013 : Gaz de schistes, Politique ou/et Economie. Qu’est ce qui interdit d’aller voir ?
http://aymericdevillaret.wordpress.com/gaz-de-schiste-quest-ce-qui-interdit-daller-voir/

n°4 Juin 2013 : Guyane francaise/ Nouvel Eldorado ou faux espoir ? En attendant Cebus...
http://aymericdevillaret.wordpress.com/en-attendant-cebus-2/

n°3 Mai 2013 : Pétrole, vous avez dit pétrole ? / Brent-WTI ? Changement structurel ou conjoncturel ?
http://aymericdevillaret.wordpress.com/petrole-vous-avez-dit-petrole-brent-wti-changement-structurel-ou-conjoncturel/

n°2 Avril 2013 : Kashagan : Mythe ou réalité ?
http://aymericdevillaret.wordpress.com/lettre-n-2-kashagan-mythe-ou-realite/

n°1 Mars 2013 : La sensibilité des marchés aux accidents et leur sur réaction/ Risques ou opportunités
http://aymericdevillaret.wordpress.com/about/la-sensibilite-des-marches-aux-accidents-et-leur-sur-reactionrisques-ou-opportunites/

Commentaires sectoriels

9 septembre 2013/ Mise a jour 13 septembre : Egypte, Libye, Syrie...Oui, le Pétrole est une matiére premiére géopolitique
http://aymericdevillaret.wordpress.com/egypte-libye-syrie-oui-le-petrole-est-une-matiere-premiere-geopolitique/

27 aolt 2013 : Libye une production perturbée...s’ajoutant a I’été égyptien et au risque syrien
http://aymericdevillaret.wordpress.com/libye-une-production-perturbee-sajoutant-a-lete-egyptien-et-au-risque-syrien-2/

23 juillet 2013 : Cebus... Le réve pétrolier guyanais, va-t-il se transformer en mirage ?
http://aymericdevillaret.wordpress.com/le-reve-petrolier-guyanais-va-t-il-se-transformer-en-mirage/

9 juillet 2013 : Gaz de schiste : Messieurs les anglais, tirez les premiers...Tant que je suis président...
http://aymericdevillaret.wordpress.com/gaz-de-schiste-messieurs-les-anglais-tirez-les-premiers-tant-que-je-suis-president/

5 juillet 2013 : L’été égyptien : quels risques pour le monde pétrolier et les valeurs pétrolieres ?
http://aymericdevillaret.wordpress.com/lete-egyptien-quels-risques/

4 juillet 2013 : Kashagan : 1) inauguration le 30 juin 2) entrée du chinois CNPC
http://aymericdevillaret.wordpress.com/kashagan-mise-a-jour-de-notre-lettre-n2-davril-2013/

19 juin 2013 : Iran: quel poids dans la donne pétroliére et gaziére mondiale?
http://aymericdevillaret.wordpress.com/iran-quel-poids-dans-la-donne-petroliere-et-gaziere-mondiale/

14 juin 2013 : Carburants : Relever les cours des carburants et réduire I'écart diesel-essence
http://aymericdevillaret.wordpress.com/reduire-lecart-diesel-essence/

3 juin 2013 : Pétrole de schiste : Réunion OPEP du 31 mai/ il est plus simple de ne rien faire
http://aymericdevillaret.wordpress.com/petrole-de-schiste-opep-il-est-plus-simple-de-ne-rien-faire

Autres

Article du Monde du 29 aoiit 2013 avec citations d’Aymeric de Villaret
http://aymericdevillaret.wordpress.com/2013/08/28/le-monde-29-aout-2013/

—
Copyright — AV — Tous droits réservés — Reproduction interdite - Publié par : Aymeric de Villaret — 21, rue Danielle Casanova — 92500 Rueil-
Malmaison. Tél : 06 68 61 37 88 E-Mail : aymericdevillaret@yahoo.fr Web : http://aymericdevillaret.wordpress.com/ Page 4



/; 7

Commentaire sectoriel : Pétrole & Gaz
Gaz de schiste en France : I'histoire n’est pas finie... Prochaine étape le 11 octobre

Article du Monde du 3 juillet 2013 avec citations d’Aymeric de Villaret
http://aymericdevillaret.wordpress.com/malgre-les-couts-lor-noir-de-kashagan-fait-toujours-rever/
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Services Personnalisés

Conseil et Etudes économiques et boursiéres dans le domaine de I’Energie

Aymeric de Villaret, expert dans le domaine de I'Energie, ayant suivi en tant qu’analyste financier Sell Side les valeurs pétroliéres
intégrées européennes pendant plus de 25 ans, vous propose des services personnalisés.

Propositions de services

e Etudes et exposés pour les comités stratégiques des sociétés d’investissements
. Rédactions d’études sociétés cotées ou a coter

. Rédactions d’études sectorielles dans le domaine de I'énergie

. Présentations internes ou externes sur des thémes choisis

Bibliographie

Depuis mars 2013, Aymeric de Villaret rédige une lettre mensuelle d’informations pour faire le point sur un sujet relatif aux marchés
des actions et dans le domaine du pétrole. Ces lettres ainsi que des points sectoriels peuvent se retrouver sur le site
http://aymericdevillaret.wordpress.com/ ainsi que sur le site « La Synthése on line ». http://www.lasyntheseonline.fr/

Aymeric de Villaret était, jusqu’a I'été 2012, co-responsable sectoriel Energie a la Société Générale qu’il a rejoint en 1988 en tant
gu’analyste financier actions chimie. Il a suivi le secteur du pétrole a partir de 1990. Avant de rejoindre SG, Aymeric de Villaret a
travaillé comme ingénieur chimiste chez DSM pendant dix ans. En 2011 et 2012, I'équipe Pétrole SG a été classée numéro 1 au Grand
prix Extel France. Il posséde un diplome d’Ingénieur Chimiste ESCOM et un troisieme cycle de Finance de I'lAE Paris. Aymeric de
Villaret a été classé meilleur analyste Pétrole au Grand Prix Agefi de 1996 a 2003 et a été classé meilleur analyste tous secteurs
confondus en 1998.
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