
       Commentaire sectoriel : Pétrole & Gaz                       

Libye une production perturbée… s’ajoutant à l’été égyptien et au risque syrien   

Copyright – AV – Tous droits réservés – Reproduction interdite  - Publié par : Aymeric de Villaret –- 21, rue Danielle Casanova – 92500 Rueil-

Malmaison. Tél : 06 68 61 37 88  E-Mail : aymericdevillaret@yahoo.fr   Web : http://aymericdevillaret.wordpress.com/ Page 1 

 

 
Source : AFP et Petroleum Economist 

Alors que les cours du Brent évoluaient au début de l’été dans la zone des 100$/baril, à la dégradation de la 

situation politique égyptienne déclenchée par le renversement de Mohamed Morsi début juillet (voir notre 

point conjoncturel début juillet  hhttp://www.lasyntheseonline.fr/matieres_premieres_-

_la_synthese_on_line/petrole_et_gaz/lete_egyptien_quels_risques_pour_le_monde_petrolier_et_les_valeurs_petrolieres,31,2760.html) s’est 

ajoutée une forte détérioration de la production libyenne, provoquée par la fermeture de terminaux 

pétroliers à Brega, Zoueitina, Ras Lanouf et Sedra. Tous ces ports sont situés dans l’Est, principale région 

pétrolière, qui fournit 80% de la production du pays. La démission du ministre de l’Intérieur libyen le 18 août 

a ajouté à l’impression d’un glissement du pays vers le chaos. 

 
                                                               Source : FT 

Il est clair que le gouvernement situé à l’Ouest a peu de pouvoir sur la région Est. 

Selon les informations de Blomberg en date du 25 août, les exportations à partir de Brega viendraient de 

reprendre. 
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Même si la Libye n’est pas un acteur aussi important que les pays du Golfe dans la quantité de pétrole 

produite puisque sa production n’a été, somme toute, que de l’ordre de 1,6 Mb/j (Million barils/jour) en 

2010 à son pic (moins de 2% de la production mondiale), nous soulignerons que : 

1) La majeure partie de son pétrole est exporté 

2) Il s’agit d’un pétrole de bonne qualité (léger) 

3) 1,6 Mb/j est à mettre en comparaison avec la quantité résiduelle (« spare capacity » en anglais) de 

l’Opep actuellement de 3Mb/j avec en conséquence peu de marge de manœuvre si d’autres pays 

venaient à avoir des problèmes de production. 

4) Ces interruptions ont lieu à un moment où la demande de brut est la plus faible. 

Après avoir atteint une production au plus haut en 2013 de 1,42 Mb/j, celle-ci a baissé à 1 Mb/j en juillet (en 
retrait de 150 kb/j sur le mois) pour tomber à environ 400 kb/j début août.  

 
                                           Source : rapport Opep août 2013 

 
                                                           Source : rapport AIE juillet 2013 

D’ailleurs, lors de la publication de leurs résultats trimestriels, en juillet et août, les groupes pétroliers 

européens les plus présents en Libye (l’italien ENI, l’autrichien OMV et l’espagnol Repsol) ont été d’une part 
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impacté dans leurs productions au T2 et d’autre part ont souligné que le T3 le serait aussi, même si lors de sa 

conférence téléphonique du 13 août, OMV a indiqué que sa production avait reprise.  

En 2012 alors que la production libyenne avait retrouvé un niveau assez proche de celui de 2010 avant les 

évènements ayant conduit au renversement de Mouammar Kadhafi, la Libye représentait respectivement de 

l’ordre de 15% de celle de ENI, 14% de Repsol, 10% d’OMV et 2% de Total. 

Il est intéressant de constater que l’action OMV a eu une performance assez moyenne après que le groupe 

pétrolier autrichien ait annoncé le 8 juillet que sa production libyenne était quasiment totalement arrêtée 

depuis le 25 juin. La production en Libye représente de l’ordre de 10% du groupe mais beaucoup plus du 

résultat opérationel du fait de la bonne rentabilité de cette production. 

 
                                                               Source : FT 

Conclusion 

Une poursuite de la situation actuelle en Libye à l’approche de la hausse de la demande 
hivernale…pourrait s’avérer critique pour les cours du baril, surtout si la crise égyptienne continuait, voir 
se dégradait.  

N’oublions pas également que ces perturbations se passent à un moment où les évènements en Syrie 
peuvent entraîner un embrasement de la région.  

Rédigé par Aymeric de Villaret le 27 août 2013 
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Services Personnalisés 

Conseils et Etudes 

Ancien analyste financier Sell-Side sur le secteur du Pétrole à la Société Générale, ayant suivi les valeurs pétrolières intégrées 
européennes pendant plus de 25 ans, Aymeric de Villaret vous propose des services personnalisés : 

Conseil et Études économiques et boursières dans le domaine de l’Énergie : 

Propositions 

Études et exposés pour les comités stratégiques des sociétés d’investissements 

Rédactions d’études sociétés cotées ou à coter 

Rédactions d’études sectorielles dans le domaine de l’énergie 

Présentations internes ou externes sur des thèmes choisis 
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